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Elaborarea referatelor la Evaluare de active si afaceri
Master an Il sem 3 Finante Corporative

Alegerea temei referatului

Fiecare student ar trebui sa aiba o preferintd pentru o anumita temad pe care ar dori sa o

pregdteascd pentru referat. Aceastd preferinta este determinata de experienta anilor de studiu,
de studiile personale ale fiecaruia dintre studenti, de posibilitatea de documentare si/sau de
sfaturile si recomandadrile profesorului, asistentului sau chiar ale colegilor sau ale parintilor.

Subiectul referatului poate fi preluat din lista de mai jos sau poate fi aleasd o alta temd,

din cursul sau capitolul preferat din cursul Investitii Financiare.

Lista de teme pentru referate:
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Model economic pentru circuitul resurselor, bunurilor si serviciilor in economie.
Transfer intre piata financiard si economia reald. Piata primard si piata secundard de
capital. Exemplificdri

Activele financiare, piata bancara si piata de capital. Deosebiri si asemanari.
Structura functionala a pietei romdne de capital. Institutii. Instrumente Mecanisme.
Exemple si relatii institutionale

Piata de capital eficientd. Definitii si exemplificdri.

Piata financiard in Romania. Structurd institutionald.

Piata financiara in Romania. Instrumente de credit.

Piata financiard in Romania. Titluri tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti
Structura pietei de capital in Uniunea Europeand. Autoritdti ale pietei financiare euro-
pene ca urmare a masurilor anti-criza.

. Elaborarea uni prospect de emisiune pentru majorare de capital prin oferta publicd la

BVB. Exemplificdri.

Finantarea unei companii prin emisiune de actiuni. Aplicatii.

Finantare unei firme prin emisiune de obligatiuni. Aplicatii.

Titluri de stat emise de Ministerul Finantelor in 2015. Valoare, dobanda, scadenta.
Ratingul suveran. Analiza ultimilor trei ani a evolutiilor ratingului pentru 5 tdri euro-
pene incluzand Romania ale celor trei societati de rating.

Istoricul ratingului suveran pentru Romdnia. Comentarii si analiza comparativa.
Titluri de stat. Analiza investitionala in titluri de stat. Studiu de caz.

Ratingul. Analiza de rating corporativ. Studiu de caz.

Ratingul. Scala de rating Moody s pentru credit suveran. Studiu de caz pentru Romania.
Rating. Analiza ratingului suveran pentru Romania al companiei S&P.

Analiza ratingului Fitch pentru obligatiuni de stat al Romaniei.

Analiza comparativa a ofertelor de depozit bancar la 5 banci din Arad.

Analiza comparativa a ofertelor pentru credit de consum la 3 banci din Arad.
Evaluarea fundamentala a 3 actiuni listate la categoria I a BVB.

Institutii de intermediere financiard. Analiza unei companii multinationale.

Analiza unui proces de preluare a unei companii. Studiu de caz.

Analiza fundamentala. Evaluarea a trei actiuni cotate la BVB.

Evaluarea obligatiunilor. Studiu de caz cu 5 titluri de la BVB

Evaluarea actiunilor. Studiu de caz cu 5 titluri de la BVB

Titluri de stat. Analiza investitionala in titluri de stat. Studiu de caz.

Ratingul. Analiza de rating corporativ. Studiu de caz.

Ratingul. Scala de rating Moody s pentru credit suveran. Studiu de caz pentru Romania.
Rating. Analiza ratingului suveran pentru Romania al companiei S&P.



33. Analiza ratingului Fitch pentru obligatiuni de stat al Romaniei.

34. Utilizarea contractelor futures pentru acoperirea riscului valutar in cazul exportatori-
lor. Studiu de caz.

35. Utilizarea contractelor futures pentru acoperirea riscului valutar in cazul importatori-
lor. Studiu de caz.

36. Utilizarea contractelor forward valutar in finantarea exporturilor. Studiu de caz.

37. Utilizarea contractelor forward valutar in finantarea importurilor. Studiu de caz.

38. Contracte futures pe rata dobanzii. Aplicatii.

39. Contracte futures asupra actiunilor. Aplicatii.

40. Contracte futures asupra indicilor de bursa. Aplicatii.

41. Analiza efectelor bazei in tranzactiile futures. Studiu de caz.

42. Utilizarea optiunilor pentru acoperirea riscului valutar. Studiu de caz.

43. Utilizarea contractelor REPO 1in finantarea operatorilor economici. Studiu de caz.

44. Utilizarea contractelor swap pe rata dobdnzii pentru finantare. Aplicatii.

45. Utilizarea contractelor swap valutar in finantare. Aplicatii.

46. Utilizarea contractelor swap pe piata de capital in finantare. Aplicatii.

47. Analiza comparativa intre rating si CDS in evaluarea riscului de tara(suveran)

48. Utilizarea contractelor CDS pe piata financiara. Studiu de caz.

49. Rolul contractelor CDS in criza financiard internationala declansatd in 2008.

50. Analiza unei cereri de credit din partea unei companii prin scoring la o banca comer-
ciald. Studiu de caz.

51. Analiza comparativd a ofertelor de creditare din partea bancilor comerciale. Studiu de
caz.

Tema aleasd trebuie sd fie suficient de bine demonstrata si de asemenea ar trebui sa
existe o motivatie sustinuta de argumente pentru alegerea temei. Definirea si justificarea te-
mei trebuie sd prezinte o relevantd si o motivare substantiald. Subiectul ar trebui sa aiba as-
pecte de originalitate si sa releve o semnificatie si un interes personal important.

Termen: Aceasta etapd trebuie parcursa in prima lund a semestrului universitar. Pana la
finalul celei de a 2-a luni ar trebui ca studentii sa fie hotdrati asupra subiectului pe care il vor
aborda in referat.

2. Etapa de informare-documentare

Odatd aleasa tema, urmeazad studiul celor mai importante cdrti, articole, site-uri de in-
ternet cu referire la subiectul pe care il veti aborda. Sursele bibliografice contin in mod obliga-
toriu cursul ,Gestiune de Portofoliu” postat pe site-ul www.exonline.ro, dar in plus studentii
trebuie sd investigheze la biblioteca universitatii, si la alte biblioteci cum ar fi Biblioteca Jude-
teana sau biblioteca personald si pe internet. Acest studiu trebuie sd vd dea o imagine exacta
asupra nivelului stiintific al domeniului pe care l-ati ales, trebuie sd va asigure baza teoretica
pentru a putea aborda aplicatia practica pe care o veti analiza in lucrare.

In aceastd etapd trebuie si realizati o analiza critici a literaturii relevante pentru tema
aleasd. Selectia surselor bibliografice trebuie sa fie extensiva si de asemenea trebuie realizatd o
evaluare a acestora la un standard care sa dovedeasca insusirea cunostintelor corespunzdtoare.

Observatie: Notati cu atentie toate sursele bibliografice, autorii, titlul lucrdrilor sau ale
cartilor, editura sau site-ul, anul aparitiei, paginile la care se gasesc subiectele studiate.( le veti
utiliza pentru a mentiona sursele bibliografice)

Termen: Aceasta etapd este continud pe toata perioada elabordrii lucrdrii: incepe odata
cu etapa de alegere a temei lucrdrii si se finalizeazd odatd cu etapa de redactare a lucrarii.



http://www.exonline.ro/

3. Conceperea referatului

Din acest moment incepe etapa in care creativitatea studentului este cea mai importan-
td resursd. Pe baza analizei teoretice, a notiunilor, deprinderilor, a cunostintelor si competen-
telor acumulate de-a lungul semestrului, studentul trebuie sd inceapa procesul de creatie. Adi-
cd trebuie sa aplice notiunile, cunostintele, formulele, teoremele invdtate pentru a analiza, a
previziona, a rezolva, sau a decide asupra unei probleme din aria de cunoastere a temei alese.

Acum trebuie definitd aplicatia practica din domeniul ales si pe care referatul o rezolva.
Este momentul in care se culeg date de pe internet, de la banci, de la bursd, din legislatie, din
reviste, cdrti, sau din alte surse, care sa asigure o veridicitate a modelelor economice care sunt
aplicate in lucrare. Pe baza acestor date se poate verifica modelul economic sau financiar ana-
lizat si solutiile alese pot fi evaluate.

Din acest moment studentul va avea o imagine de ansamblu asupra referatului, ,big
picture” cum spun americanii. Aceastd conceptualizare il ajutd pe student sa abordeze mai usor
etapele urmitoare. In aceasti etapi studentul trebuie si demonstreze o cunoastere exceptio-
nald a cadrului teoretic, corespunzdtor temei abordate dezvoltat la un nivel corespunzator. De
asemenea este necesard o abordare competitivd cu privire la aplicabilitatea teoriei relevante in
cadrul proiectului.

4. Alegerea titlului lucrarii

Din acest moment referatul este in mare parte definit. Studentul are in acest moment
imaginea exactd a tematicii si a aplicatiei practice care vor face subiectul lucrdrii.

Titlul lucrdrii trebuie astfel ales incat sa oglindeascd tema lucrdrii si subiectul aplicatiei
practice. Trebuie sd fie concis dar sa descrie exact continutul lucrarii. Trebuie sa evidentieze
domeniul din care face parte lucrarea dar sa arate si particularitatea aplicatiei pe care lucrarea
o rezolva.

Exemplele pot fi luate chiar din lista de la punctul 1, sau pot fi creatia studentului.

5. Partea aplicativa

Cea mai importantd parte a lucrarii este aplicatia practica. Este contributia creativa a
studentului la referat. Aplicatia practica poate fi o analizd econometricd, o relatie economicd
sau financiard, poate previziona o evolutie macroeconomica sau financiard, poate fi o analiza
ex-post a unor fenomene economice sau financiare. Poate fi un studiu de caz, o analiza, o eva-
luare de performante, o previziune sau o teorie proprie, documentatd.

Important este ca aceasta parte a lucrarii sa fie originald, adica sa nu fie un ,copy - pas-
te” al unor afirmatii sau citate din cdrti, articole sau documentatii de pe internet, ci sd demon-
streze preocuparea studentului pentru tema aleasad si sd reliefeze contributia proprie.

Pot fi citate surse bibliografice care sd sustina afirmatiile personale sau sd fie intr-o suc-
cesiune logica de constructie a firului lucrdrii.

Totodata studentul trebuie sa prezinte metodele folosite pentru alegerea datelor utili-
zate 1n cadrul lucrdrii si de asemenea o justificare a metodelor de colectare a datelor necesare
care sa demonstreze o abordare corespunzdtoare a temei.

Apoi aceste date trebuie analizate fiind deci necesara o prezentare a alegerii metodelor
de analizd a conceptelor aplicate, a formulelor matematice utilizate si de asemenea justificarea
alegerii acestor metode folosite pentru analiza datelor.

6. Structura lucrarii

Pentru referat se propune o structura clasicd cu urmadtoarele capitole:
I. Cuprinsul
Il. Introducere (Rezumat)
lll. Prezentarea motivatiei temei alese, cadrul teoretic al temei
IV. Aplicatia practicd. Prezentarea datelor. Analiza datelor.



V. Concluzii
VI. Bibliografie
VIIl. Anexe

I. Cuprinsul
Contine titlurile capitolelor si subcapitolelor precum si paginile la care se gdsesc aces-

tea. Capitolele trebuie numerotate cu cifre dar in acelasi timp fiecare capitol si subcapitol tre-
buie intitulat corespunzator continutului lui.

Exemplu:
V. ANALIZA PORTOFOLIILOR DE TILURI FINANCIARE 7
V.. MODELE DE ANALIZA A PIETEI DE CAPITAL 8

V.2. MODELUL NORMATIV MEDIE-VARIANTA DE SELECTIE A

PORTOFOLIILOR EFICIENTE PE PIATA DE CAPITAL 9
V3. RISCUL ASOCIAT ACTIVELOR DE CAPITAL 9
V.3.1. Distributia de probabilitate 1
V.3.2. Previzionarea ratei de rentabilitate in conditii de risc 11

V.3.3. Rolul distributiei de probabilitate in exprimarea riscului 12

II. Introducerea (rezumatul)
Utilizati maxim 300-500 de cuvinte pentru o prezentare a temei referatului, a metode-
lor, tehnicilor si datelor folosite in lucrare, a structurii lucrarii, a aplicatiei ce va fi analizatd si a
rezultatelor preliminare preconizate a se obtine. In fapt acest capitol cuprinde o sintezi a lu-
crarii.

III. Prezentarea motivatiei temei alese, cadrul teoretic al temei

Acesta este primul capitol consistent al lucrarii. Trebuie sd sintetizeze cateva elemente
care sd descrie motivatia alegerii temei, a nivelului actual al cadrului teoretic corespunzdtor
temei alese pe cuprinsul a maxim 600-900 de cuvinte.

IV. Aplicatia practica. Prezentarea datelor. Rezolvarea problemei.

Este cel mai important capitol al lucrarii si cuprinde prezentarea metodelor de culege a
datelor, analiza lor si solutiile propuse pentru rezolvarea problemei abordate. Acest capitol
poate avea 9oo - 1.500 de cuvinte.

Poate fi prezentat utilizand ecuatii, grafice, tabele, figuri sau chiar imagini. Acest capi-
tol trebuie sd fie marcat de personalitatea studentului, si prezentarea lui de asemenea. Aborda-
rea temei alese poate sa fie un studiu de caz, sau analizd ex-post sau o previziune ex-ante, apli-
catia practicd trebuie sd reliefeze contributia proprie a studentului.

Analiza, comentariile si dezvoltarea argumentatiilor trebuie sd fie convingatoare sa
dovedeascd cunoasterea siintelegerea domeniului studiat. Capitolul de prezentare a aplicatiei
trebuie sa dovedeascd realizarea unei selectii de date precum si o analiza critica corespunza-
toare,

V. Concluzii

Finalul lucradrii este rezervat concluziilor ce pot fi trase din analiza aplicatiei practice
sau a studiului de caz. Acest capitol poate fi concentrat pe 300-450 de cuvinte.

Concluziile trebuie sa fie pertinente, sa rezulte ca urmare a analizei din capitolul ante-
rior, sd oglindeascd exact munca studentului. Concluziile pot fi generale cu privire la domeniul
stiintific abordat de tema luatd in discutie sau particulare cu privire la rezultatele aplicatiei
practice.



Acest capitol trebuie sd dovedeascd calitdtile de evaluare a rezultatelor cercetdrii prin
elaborarea unor concluzii sau si recomandari pe deplin rationale si care sunt bazate pe rezulta-
tele cercetdrii.

VI. Bibliografia
Contine autorii, cdrtile sau articolele , editura si anul in care au fost publicate sursele
de informatie utilizate incepand cu faza de informare documentare si pana la redactarea lucra-
rii.
Exemplu:

- Markowitz, Harry. ,Portfolio Selection.” The Journal of Finance Vol VII No March , 1952:
84-85.

- Megginson, L William, si Jeffry M. Netter. ,From State To Market: A Survey Of
Empirical Studies On Privatization.” Journal of Economic Literature, 2001.

- Nitu, Adrian. Burse de Mdrfuri si Valori. Bucuresti: Tribuna Economicd, 2002.

VII. Anexe

Sunt utilizate in cazul in care tabele, figuri, grafice sau imagini sunt utilizate in cuprin-
sul lucrdrii sau se face referire la ele fdra a putea fi intercalate in textul lucrdrii si in acest caz
sunt plasate in anexele finale.

». Redactarea lucrarii

Lucrarea trebuie sd aibd un stil exemplar, profesional de prezentare, sd fie bine scris
(din punct de vedere structurd, coerentd, utilizarea paragrafelor si capitolelor, fluent) cu o im-
pecabila utilizare a referintelor bibliografice foarte aproape sau intr-un standard publicabil.

Lucrarea nu trebuie sd se intindd pe mai mult de 3.300 de cuvinte aproximativ 11 -12
pagini pagini dar trebuie sa contind cel putin 2.500 de cuvinte respectiv 9-10 pagini. Redacta-
rea trebuie sa utilizeze editoare cum ar fi editorul Microsoft Office Word, sd fie ingrijita si sd
respecte o reguld stricta care poate fi de forma urmdtoare:

Textul : Font Times New Roman u ppt. Justify, Line spacing Single max 15 pagini
Pagina : A4, Aliniere: 2,5 cm (top - bottom), 2,5 cm (left - right)

Header : 2 c¢m, Gutter: 2 cm

Titlu: Times New Roman 14 ppt, Bold, Center

Heading1: Times New Roman 12ppt, Bold, Left align
Heading 2: Times New Roman 11 ppt, Bold, Left align

Heading3: Times New Roman 11 ppt, Bold, Left align



Exemplu:

Titlu:

FONDURI DE HEDGING.

Evaluarea performantelor fondurilor de investitii pe piata de capital din Ro-
mania

I. Definitii. Caracteristici. Clasificare
I.1.Piata de capital

Piata de capital reprezintd ansamblul relatiilor si mecanismelor prin care se realizeaza
transferul fondurilor de la cei care au un surplus de capital - investitorii — cdtre cei care au ne-
voie de capital, cu ajutorul unor instrumente specifice (valorile mobiliare emise) si prin inter-
mediul unor operatori specifici (societdtile de servicii de investitii financiare).

I.2. Fondurile de investitii

Fondurile de investitii fac plasamente pe piata de capital, in titluri primare, valori mobi-
liare de tipul actiunilor si obligatiunilor, activitatea acestora cuprinzand doud directii distincte:
pe de-o parte colecteaza fonduri de pe piata de capital, stabilind o relatie directd cu investitorii
individuali care pot astfel fie sd investeascad fie sd se retragd apoi din investitie, iar pe de cealal-
ta parte fondurile colectate sunt apoi investite pe piata de capital pentru a genera profit.

I.3. Fondurile de hedging

O traducere consacratd pentru "hedge-fund" nu este. Pot fi definite ca "fonduri specu-
lative" sau "fonduri de investitii cu risc ridicat”. In anumite publicatii acestea au fost traduse ca
,fonduri de acoperire a riscului”. Pe parcursul lucrdrii voi face referire la aceste fonduri folosind
in special termenii de ,fonduri de hedging” sau ,fonduri hedge”, precum si denumirile menti-
onate mai sus.

1.4. Fondurile de fonduri de hedging Fund of Hedge Funds

Din cauza cd investitia intr-un singur fond 1 l 1
de hedging este riscantd, au aparut fondurile de fon-
duri de hedging. Acestea sunt fonduri comune care Hedge Hedge Hedge
isi distribuie capitalul la mai multe fonduri de Fund Fund Fund
hedging, prin diversificare in general in jur de 15-25
de fonduri de hedging diferite. m

Datorita analizei si expertizei consultantilor, Securities

investitorii ar trebui sd aibd de-a face doar cu fon- ‘ ' . ‘
duri de hedging redutabile. Fig. 1-1 Fonduri de fonduri de hedging

Sursa: (Stancu si Mitroi, Behavioral
Finances Versus Technical and Funda-
mental Analysis 2007)



Cel mai mare dezavantaj este costul, deoarece aceste grupuri de fonduri sunt create pe
o structurd cu taxe duble.

Un risc in general subestimat este posibilitatea ca diversificarea sd fie prea mare.
Au fost realizate mai multe studii, dar cel mai bun numadr s-a considerat a fi in jurul a 8
pana la 15 fonduri de hedging.

"Inventatorul acestor fonduri de fonduri private de investitii este Alfred Winslow Jones”
(Duncan 2009)

Bibliografie
Duncan, Gary. ,ECB warns on hedge fund risk.” The Times, 2009.

Stancu, Ion, si Adrian Mitroi. ,Behavioral Finances Versus Technical and Fundamental
Analysis.” Theoretical and Applied Economicsi (506).1(506), 2007: 3-10.

www.bvb.ro. 2014. (accesat Ianuarie 20, 2014).

8. Tipadrirea referatului

Dupad ce a fost redactat referatul trebuie tipdrit. Pentru a face economie de hartie pro-
pun ca tiparirea sa fie facutd fatd-verso. Editoarele moderne au aceastd facilitate la tipdrire. De
asemenea in aceastd etapd studentii trebuie sa fie foarte atenti la alegerea imprimantei, la mo-
dalitatea de tipar, alb negru sau color - in cazul cand sunt figuri sau imagini color - la hartia
aleass, etc.

Este recomandabil ca o prima tipdrire sa fie ficuta de probd iar aceastd primd varianta
a lucradrii sa fie supusa verificarii. Studentul trebuie sa parcurgd incd o data textul, sd verifice
succesiunea capitolelor, figurile, tabelele, numerotarea paginilor, referintele bibliografice, etc.
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10. Predarea lucrarii pentru verificare

In aceasta etapa studentul preda lucrarea spre verificare. Aceastd predare pentru verifi-
care poate sa reprezinte varianta tipdritd a lucrdrii sau cea digitala care poate fi transmisa prin
e-mail, CD-uri sau stick-uri de memorie externa.

Lucrarea se tipareste in doud exemplare. Un exemplar se predd profesorului coordona-
tor, iar al doilea exemplar ramane studentului.

11. Evaluarea finala

Dupd ce varianta finald a fost tipdritd in doud exemplare, referatele vor fi prezentate
profesorului pentru evaluare.

Conform Fisei disciplinei, nota referatului va reprezenta 25% din nota finala, iar nota de
la examen 50%, 15% va puncta prezentarea temei alese si 10% prezenta la curs.

Referatul va fi predat si sustinut la ultimul seminar din semestru.

12. Criteriile de evaluare a referatelor

I. Evaluarea continutului lucrarii 70
puncte

1. Titlul lucrarii 5
1.1. se inscrie in tematica cursului si oglindeste continutul 3
1.2. este temd de referat propusd 1
1.3. este formulat clar si concis 1
2. Structura si stilul lucrarii 25
2.1. structura (introducere, cuprins, concluzii, bibliografie, ane- 10
xe)

2.2. stilul (redactare, tabele, expresivitatea ilustratiilor grafice) 10
2.3. rezumatul (max. %2 pagind) 3
2.4. cuvinte cheie 2
3. Continutul teoretic 10
3.1. reflectarea conceptelor, notiunilor; folosirea corecta a aces- 5
tora

3.2. utilizarea bibliografiei (este legata strict de subiect, grad de 5
prelucrare, citarea corectd a surselor, actualitatea surselor folo-

site etc.)

4. Partea aplicativa 30
4.1. complexitatea aplicatiei practi- 10
ce(mono/pluri/interdisciplinara)

4.2. alegerea metodelor, tehnicilor si instrumentelor folosite; 5
4.3. profunzimea analizei si pertinenta concluziilor 5
4.4.originalitatea aplicatiei practice; noutatea si aplicabilitatea 5
acestuia

4.5. creativitatea; inovarea 5
II. Evaluarea sustinerii 30 puncte



5. Siguranta si persuasiunea expunerii
5.1. stdpdnirea temei (expunere liberd sau citirea unui re-

zumat/slide)
5.2. concizia si logica expunerii; capacitatea de sinteza

5.3. folosirea materialelor expozitive si expresivitatea aces-

tora
6. Claritatea si siguranta raspunsurilor la intrebari
TOTAL

15

15

100 puncte

10



